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Le saviez-
vous?

Vous avez jusqu'au lundi, 2 mars
inclusivement pour cotiser a
votre REER et profiter de la
déduction fiscale pour l'année
2008. Une déduction fiscale est
un rendement en soi, que vous
optiez pour un placement plus
sécuritaire comme le Fonds
FERIQUE REVENU COURT
TERME ou pour un placement a
plus haut potentiel de rendement
comme un fonds d'actions. ««
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|'ere du CELI est arrivée

Le compte d’épargne libre d’impot
est maintenant en vigueunr.

Et il pourrait changer beaucoup de choses dans la facon dont nous
voyons notre épargne et nos investissements. Avez-vous ouvert
le votre ?

Ily a quelques jours, les contribuables canadiens ont pu effectuer
leurs premiers dépots dans un tout nouvel abri fiscal: le compte
d’épargne libre d'imp6t ou CELI. Annoncé dans le budget fédéral du
printemps dernier, le CELI a été officiellement inauguré le 3 janvier
et les institutions financiéres ont pu commencer a y transférer
l'argent de leurs clients.

Nous voila donc avec un nouvel outil pour soustraire nos revenus,
du moins en partie, a lagourmandise du fisc. Mais, au juste, pourquoi
un nouvel instrument alors que nous avions déja des régimes
enregistrés comme le REER pour la retraite et le REEE (régime
enregistré d’épargne-études) pour les études de nos enfants? La
réponse est simple : pour tout le reste. Et aussi pour cela... Voyons
de plus pres.

Le CELI en bref

Le CELIest un compte spécial dans lequel tout adulte canadien peut placerjusqu'a5000%
par année (plafond qui seraindexé a l'inflation partranche de 500 $). Une fois les sommes
investies, les rendements qu'elles génerent - intéréts, dividendes ou gains en capital -
sont entierement exonérés d'impot, et le particulier peut retirer aussi bien son capital
que ses profits quand il le veut, pour en disposer a sa guise, sans payer d'imp6t.

Mieux : cette marge est cumulative. Si elle n'est pas utilisée entierement une année, la
portion inutilisée est cumulée avec celle des années suivantes. Mieux encore : tout retrait
libere une marge de cotisation équivalente l'année suivante, marge qui s'ajoute aux
5000% de cette nouvelle année et aux marges non encore utilisées. Autre élément
notable : contrairement au REER, le CELI n'est pas lié au revenu gagné. Dés lors qu’il a
atteint l'age adulte, tout Canadien dispose automatiquement d'une marge de cotisation
de 5000% par année. Et, contrairement au REER ou au REEE, le CELI ne comporte pas
d'échéance: on peuty cotiser et 'utiliser toute notre vie.

Comme on peut le voir, ces caractéristiques font du CELI un outil trés différent des

régimes enregistrés traditionnels. Pour mieux en juger, nous comparerons ici le CELI
avec le REER.

Une différence fondamentale

Nous sommes tous familiers avec le REER. Le principe de ce régime enregistré est
simple:lessommes qu'ony dépose et leurs rendements sont soustraits a l'impot jusqu’a
leur retrait du régime. De plus, les cotisations a ce régime étant déductibles du revenu,
on se trouve a mettre de c6té de l'argent sur lequel aucun imp6t n‘a encore été prélevé.
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Cependant,leREERn'est pas, aproprement
parler, «libre» d'imp6t puisqu'au, au
moment du retrait, les sommes prélevées
deviennent pleinementimposables comme
revenu, au taux marginal du particulier. Il
s'agit donc d'un régime a impo6t reporté:
vous économisez aujourd hui et payez votre
impo6t plus tard.

Le CELIfonctionne exactementa linverse :
vous effectuez votre cotisation avec de
l'argent sur lequel vous avez déja payé
votre imp6t. Des lors, tous les rendements
engendrés par cette somme, petits ou
grands,serontentiérement libres d'impot.
Ajamais.

Et aprés ?
Cettedifférenceprendtoutesonimportance
en fonction du taux d'imposition de la
personne. En effet, l'un des éléments qui
rendent un régime a impot reporté
intéressant est que, en principe, le taux
d'imposition du particulier au moment du
retrait est plus bas qu'au moment de la
cotisation et durant la vie du régime. Au
bout du compte, le contribuable se trouvera
a payer moins d'impo6t que si 'épargne
avait cr@ dans un compte imposable.

Le CELI, lui, est une réponse a lautre
scénario: et siletaux d'imposition n"était pas
plus bas au moment du retrait ? Et si on avait
besoin de ces sommes avant la retraite ? Ou
pour un autre projet que la retraite ? Dans
de tels cas, le CELI pourrait savérer plus
avantageux. Et surtout plus souple.

Pour une utilisation stratégique du CELI

Cette souplesse du CELI n’en fait pas une
panacée, mais elle en faitassurément une
solution intéressante dans plusieurs
situations. Voici quelques usages
stratégiques que l'on peut en faire.

La retraite

Le CELI est le compagnon idéal du REER
parce qu'ilvous fournit une source de revenu
additionnelle a la retraite. A ce chapitre, il
comporte quatre principaux avantages:

e il vous permet de mettre davantage de
sous de cOté envue de la retraite, méme
si vous avez atteint votre plafond de
cotisation REER et méme sivotre facteur
d'équivalence [en vertu de votre régime
de pension) vous interdit de cotiser
davantage a votre REER;

ilvous procure a la retraite des sommes
nettes, quel que soit votre taux
d'imposition, alors que les retraits de
votre REER, eux, sont imposables (si
votre taux marginal d'imposition a
augmenté, votre facture d'imp6t sur un
retrait REER pourrait méme étre plus
lourde que l"économie d'imp6t dont vous
avez bénéficié a la cotisation) ;

il ne vous oblige pas a respecter un
calendrier de retrait et a épuiser votre
capital de retraite surun certain nombre
d’années; a l'inverse, un REER doit étre
convertien FERR ou en rente l'année ou
vous atteignez vos 71 ans, et vous devez
alors commencer a faire des retraits ;

Produit net de I’épargne versée dans un CELI par rapport a un REER

et a un compte non enregistré

CELI REER Compte non
enregistré
Dépot 1000,00% 1666,67$  1000,00%
Retour d'impét (hypotheése : 40 %) - 666,67% -
Codt réel 1000,00% 1000,00% 1000,00%
Produit brut
(hypothese : rendement moyen de 291776 % 486294% 2174,33%
5,5%, durée 20 ans)
Produit net
Hypothese 1 - impot 48 % - 2334,21% -
Somme nette 917,76 $ 2528,73% 2174,33%
Hypothese 2 - impdt 40 % - 1945,18% -
Somme nette 917,76 $ 291776 % 2174,33%
Hypothese 3 - impdt 35 % - 1702,03% -
Somme nette 291776 % 3160,91% 2174,33%

en capital et 40% d'intéréts.

* Dans le cadre de l'épargne non enregistrée, les calculs sonts basés sur un taux d'imposition moyen pondéré de
28 %, soit celui d'un portefeuille diversifié dont les revenus sont composés a 30 % de dividendes, 30 % de gains

e enfin, un retrait du CELI n'étant pas un
revenu imposable, il ne risque pas de
diminuer les prestations auxquelles vous
aurez droit en vertu des programmes
gouvernementaux; les prestations de
certains de ces programmes, en effet,
sont reduites au-dela d'un certain seuil
de revenu imposable - et c’est le cas de
la Sécurité de la vieillesse.

L’achat d’'une maison

Le régime d'accession a la propriété (RAP)
vous permet de puiser dans votre REER
pour financer l'achat d'une maison.
Cependant, ses conditions sont
contraignantes, puisque vous devez ensuite
rembourser votre REER sur une période
maximum de 15 ans (votre période de
remboursement débute dans la deuxieme
année suivant l'année ou vous avez fait
votre retrait). Comme un retrait du CELI ne
comporte aucune condition, vous disposez
maintenant d'une option de plus pour
financer votre achat. N'oubliez pas,
cependant, qu'une cotisation au CELI ne
vous procure aucune économie d'impét,
alors qu'une cotisation REER est
entierement déductible.

Linvestissement tactique

La logique veut que vous concentriez vos
placements dont les revenus sont les plus
imposés (intéréts et dividendes de source
étrangere) dansvotre CELI ouvotre REER,
et laissiezdans un compte imposable ceux,
comme les actions, quigénerent des gains
en capital et des dividendes, ces formes de
revenus étant moins imposées. Mais
attention: le CELI comporte aussi un
avantage tres puissant, puisque les
rendements y sont entierement - et a tout
jamais - exempts d'impot. Cela plaide en
faveur d'une utilisation tactique du CELI,
ol vous pourriez choisir de concentrer vos
placements dont le potentiel de gain est le
plus grand. Imaginons, par exemple, que
vous placez 5000 % dans un fonds d'actions
FERIQUE et que la valeur de votre
placement double en quelques années :
vous pourrez retirer entierement la somme
de 10000% sans payer le moindre imp6t.
Mieux :le montantdevotre retrait s'ajoutera
a votre marge de cotisation de l'année
suivante (qui passera donc a 150009%). En
ces temps ou, sous leffet de la crise
financiére, les cours boursiers sont a des
niveaux tres bas, cette caractéristique
rend le CELI particulierement attrayant.
Cependant, il va de soi que toute décision
en ce sens devrait étre prise en fonction de
votre profil d'investisseur et de votre
horizon de placement. Un portefeuille
d'actions, en effet, peut produire des
rendements négatifs a courtterme etil ne
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livre généralement son plein potentiel que
sur un plus long horizon. En outre, il ne
faut pas oublier qu'on ne peut redéposer
lessommesretiréesd'un CELIque l'année
suivante, ce quilimite un peu les opérations
tactiques qu'on peuty effectuer.

Abriter des fonds qui, autrement, auraient été
investis dans un compte imposable

Sivous avez des Fonds FERIQUE dans un
compte d'investissement non enregistré,
il sera avantageux, a l'avenir, d'effectuer
plutot vos placements a lintérieur du
CELI. Certaines personnes pourraient
également juger souhaitable de transférer
leurs fonds actuels dans un CELI FERIQUE,
de facon a mettre leurs rendements futurs
al'abride l'imp6t. Notez cependant qu'un
tel transfert pourrait avoir une incidence
fiscale importante. Assurez-vous de
consulter l'un de nos conseillers avant de
prendre cette décision.

Le fonds de prévoyance

La prudence veut que toute personne ait
en réserve un fonds couvrant au moins
trois mois de besoins financiers. Le CELI
est U'endroit idéal pour conserver un tel
fonds. Précisons cependant qu’on ne peut
pas se servir du CELI pour déposer et
retirer des fonds comme s'il s'agissait
d'un simple compte cheques. Le CELI est
axé sur l'accumulation de l'épargne, non
surles opérations courantes. Ce n'est pas
un guichet automatique.

Le cadeau tombé du ciel

Un parent vous legue une somme
importante ? Vous gagnez le gros lot?
Vous recevez une bourse que vous n‘avez
pas besoin de dépenser au complet?
Utilisez le CELI pour mettre cet argent, et
surtout son rendement, a l'abri du fisc.
N'oubliez pas que vous pouvez déposer
5000$% avotre CELI chaque année et que,
si vous ne l'utilisez pas, ce droit de
cotisation n'est pas perdu: apres quelques
années, c'est plusieurs milliers de dollars
que pourra recevoir votre CELI.

Le fractionnement du revenu

A la retraite, les conjoints veulent
généralement répartir leurs revenus entre
eux de facon a abaisser leurs taux
d'imposition respectifs. Le REER du
conjoint et les regles de fractionnement
des revenus de pension permettent de le
faire, mais le CELI vient ajouter une
troisieme option encore plus souple. En
effet, comme le CELI ne comporte pas de
regles d'attribution, on peut remettre ason
conjoint une somme a cotiser a son CELI
sans risquer que les revenus nous soient
attribués, ce qui peut arriveravec un REER
de conjoint et, le cas échéant, annulent les

bénéfices du fractionnement. De plus, a la
retraite, on peut retirer des sommes du
CELI sans se soucier le moindrement de
leur traitement fiscal. Il n'en va pas de
méme du fractionnement des revenus de
pension, qui est soumis a des regles et
exige une certaine vigilance.

Les études

Enfin, vous pouvez utiliser votre CELI pour
économiserde l'argent envue de financer
les études postsecondaires de vos enfants.
Le CELIcomporteraa cet égard beaucoup
moins de contraintes que le REEE. Mais
attention! Le REEE vous assure un
rendementimmédiat de 20 % a 30 % sous
laformedesubventionsgouvernementales.
Cet avantage spectaculaire fait défaut au
CELI. Il vous faudra donc soupeser
soigneusement le pour et le contre. Par
exemple, vous voudrez probablement
investir dans un REEE les sommes
nécessaires pour maximiser vos
subventions, etinvestir dans un CELI toute
somme additionnelle. Cetargent, des lors,
pourra étre utilisé plus librement que les
montants investis dans le REEE. Pour la
méme raison, sivous voulez financervotre
propre retour aux études, le CELI sera une
option probablement plus souple que le
REEP (régime d'encouragement a
["éducation permanente), qui fonctionne
un peu comme le RAP (régime d'accession
a la propriété), mais pour vous aider a
financer un retour aux études.

Remarques additionnelles

Terminons ce survol en précisant que, tout
comme pour un REER, on peut cotiser a
son CELI sous forme de prélevements
périodiques, ce qui permet de réduire le
co(t d'acquisition moyen et d'optimiser le
rendement. A l'inverse, comme pour un
FERR, onpeutaussidemanderdes retraits
périodiques de son compte CELI pour se
verser l'équivalent d'une rente libre
d'impdt qui n‘aura aucun effet sur nos

Avis aux voyageurs !

prestations de vieillesse. Enfin, les deux
conjoints peuvent ouvrir un CELI ety
cotiser a leur guise, sans égard a leur
revenu. On ne peut cotiser au CELI de son
conjoint, mais on peut néanmoins remettre
alapersonne une somme qu'elle cotisera
en son nom.

Le train est en gare...

Le CELI est le plus important véhicule
d’épargne a avoir été mis en place depuis
le REER, en 1957. Le Canada suit en cela
les pas de plusieurs autres pays ou des
régimes équivalents sont en vigueur
depuis de nombreuses années. Aux Etats-
Unis, le compte IRA (Individual Retirement
Account]apermisauxménagesaméricains
d"épargnerjusqu’a 225 milliards de dollars
depuis 10 ans. En Grande-Bretagne, plus
de 15 millions de comptes ISA (Individual
Savings Account] ont été ouverts pour un
total de 852 milliards de dollars.

Ici, déja la moitié des Canadiens
admissibles ont affiché leur intention
d’ouvrirun CELI des cette année. Certes,
le CELI n'est pas aussi souple qu'un
compte cheques courant et il n'est certes
pas un guichet automatique servant a
déposer et retirer des sous. Mais comme
abri fiscal, on n'a rien vu d'aussi souple
dans toute Uhistoire de notre systeme
financier. Et,comme lesmarchésdéprimés
que nous connaissons aujourd hui finiront
tot ou tard par se rétablir, il sera un outil
privilégié pour protéger de l'impét les
gains importants qui seront rendus
possibles par la reprise.

Aucontraire du REER, le CELIne comporte
pas de date limite de cotisation. Mais cela
ne devrait pas étre une excuse pour
retarder son utilisation: plus tot vous y
cotiserez, plus tot vous engrangerez vos
économies d'impot.

Le train du CELI est en gare... Ne le ratez
pas! Consultez le www.celiferique.com
>

Nous vous rappelons que les Fonds FERIQUE sont enregistrés auprés des
autorités réglementaires du Québec et de l'Ontario seulement. Cela signifie que
toute transaction d'achat ou de transfert dans nos Fonds ne peut s'effectuer par
téléphone ni par Internet lorsque vous vous trouvez physiquement a U'extérieur
de ces provinces au moment de la transaction, méme si c’est pour un séjour de

courte durée. C'est la loi!

Donc, si vous résidez présentement a l'étranger, de facon permanente ou
temporaire, soyez conscient(e) que ces transactions vous seront refusées.

Et lorsque vous prévoyez voyager, il serait sage de consulter un de nos conseillers
pour effectuer, avant votre départ, tout changement que vous envisagez apporter
a votre portefeuille. Vous pourrez ainsi partir U'esprit tranquille.
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